
CIGOGNE FUND
Fixed Income Arbitrage

  PERFORMANCES

Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Août Septembre Octobre Novembre Décembre YTD

2020 -0.57% -1.43% -7.11% 2.89% 3.80% -2.77%

2019 0.20% -0.13% -0.40% 0.51% -0.34% 0.98% 0.01% -0.78% 0.57% 0.21% 0.26% 0.15% 1.22%

2018 1.36% 1.14% -0.36% 0.54% -0.94% -0.10% 0.90% -1.65% 0.66% -0.22% -0.38% -1.19% -0.29%

2017 0.11% 0.39% 2.39% 1.77% 1.77% 1.09% 0.29% 0.06% 0.38% 0.08% 0.08% -0.22% 8.47%

2016 -1.36% -4.49% 4.14% 1.61% 2.83% -2.86% 2.05% 0.76% 0.19% 1.95% -0.26% 0.33% 4.66%

  ANALYSE DE RISQUE ET DE PERFORMANCES DEPUIS LE 31/12/2004  /  SUR 5 ANS

Sur 5 ans From Start Sur 5 ans From Start Sur 5 ans From Start Sur 5 ans From Start Sur 5 ans From Start

Perf. Cumulée 12.92% 44.99% -1.71% 15.98% -13.56% -12.29% 27.51% 200.24% 7.74% 76.45%

Perf. Annualisée 2.46% 2.44% -0.34% 0.97% -2.87% -0.85% 4.97% 7.39% 1.50% 3.75%

Vol. Annualisée 5.90% 10.94% 0.03% 0.45% 4.97% 5.76% 14.24% 13.25% 4.56% 3.96%

Ratio de Sharpe 0.47 0.13 - - -0.51 -0.31 0.37 0.48 0.40 0.70

Ratio de Sortino 0.70 0.19 - - -0.64 -0.41 0.58 0.77 0.56 1.12
-           -           -           -           -           

Max Drawdown -10.52% -33.08% -1.71% -1.71% -16.63% -25.96% -19.69% -48.81% -7.72% -7.72%

Time to Recovery (m) > 2 7             - - > 2 > 2 > 2 48           > 2 > 2

Mois positifs (%) 65.00% 66.49% 0.00% 65.95% 55.00% 57.84% 61.67% 64.32% 55.00% 61.62%

  EVOLUTION DE LA VNI SUR 5 ANS   DISTRIBUTION DES RENTABILITES MENSUELLES SUR 5 ANS

  COMMENTAIRE DE GESTION

 

 

  REPARTITION DES ENCOURS   MATRICE DE CORRELATION
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Valeur Nette d'Inventaire : 346 318 099.20 € Valeur Liquidative (part O) :

0% 100% -16% -12%
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La performance mensuelle du fonds Cigogne – Fixed Income est de +3.80%.

Le début du mois de mai a été marqué par un léger regain des tensions. En effet, Donald Trump étant à la recherche d’un bouc émissaire, il s’est naturellement

tourné vers Pékin. Il a également profité de l’occasion pour rappeler à la Chine ses engagements en termes d’importations de produits en provenance des Etats-

Unis, conformément à leur accord commercial. En Europe, c’est la décision de la cour constitutionnelle allemande qui a jugé non conforme le programme d’achats

de dettes publiques de la BCE et qui a ainsi jeté un froid. Ursula von der Leyen, la présidente de la Commission européenne, a néanmoins affirmé que la BCE est

une institution indépendante et que la politique monétaire de l’Union Européenne est de sa compétence exclusive. En milieu de mois, la lente mais certaine levée

des mesures de confinement dans de nombreux pays de l’Union ainsi qu’aux Etats-Unis, associée à l’annonce d’un nouveau plan de relance de +€750Mds à

destination des états membres de l’UE a permis une accalmie. Ces évènements ont entrainé une baisse de la volatilité sur l’ensemble des marchés financiers et un

retour de l’appétit au risque de la part des investisseurs provoquant, par la même occasion, une détente des spreads de crédit. Ceci a largement profité à nos

stratégies de ventes de protection 1 an et 5 ans initiées en début d’année sur les pays périphériques de l’UE, mais aussi pendant le pic de stress de la crise

sanitaire. Nous pouvons particulièrement citer l’Espagne, le Portugal, l’Italie et l’Irlande. Le contexte a également bénéficié à nos stratégies d’asset swap sur

maturité longue comme Espagne 2050 et 2066, Portugal 2045 ou Autriche 2051 contre swap. En outre, l’environnement a été propice à de nombreuses positions

de valeur relative inter-pays. Nos stratégies telles que Lituanie 2025 ou Espagne 2030 contre France, Irlande 2027 ou Belgique 2027 contre Allemagne participent

ainsi de façon importante au résultat mensuel. Enfin, le « retour à la normale » continue, comme en avril, de porter notre portefeuille Emerging, sur les positions de

portage comme sur les positions de basis trade., Nous pouvons notamment citer la forte appréciation des papiers de courtes maturités d’émetteurs tels que la

Serbie, la Roumanie, la Hongrie mais également la Colombie et le Brésil. Pour finir, nous avons continué de participer activement aux nouvelles émissions des

provinces canadiennes notamment Quebec 2030 et Alberta 2025, tout en profitant du programme de rachat de la Bank of Canada qui est favorable à un

resserrement rapide des spreads d’émission.
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CIGOGNE FUND
Fixed Income Arbitrage

  OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT   INFORMATIONS GENERALES

Valeur Nette d'Inventaire :

Valeur Nette d'Inventaire (part O) :

Code ISIN :

Structure juridique :

Date de lancement du fonds :

Date de lancement (part O) :

Date de calcul de la VNI :

Souscription / Sortie :

Souscription initiale :

Préavis en cas de sortie :

  PRINCIPALES EXPOSITIONS (EN POURCENTAGE DE L'ACTIF BRUT) Frais de gestion :

Commission de performance :

Hurdle Rate :

Italie Pays d'enregistrement :

Canada Société de gestion : Cigogne Management SA

Australie Conseiller en investissement : CIC Marchés

Grèce Banque Dépositaire Banque de Luxembourg

Espagne Agent Administratif : European Fund Administration

Auditeur : Deloitte Luxembourg

  PROFIL DE RISQUE

  POURQUOI INVESTIR DANS CIGOGNE FIXED INCOME ARBITRAGE ?

  AVERTISSEMENT

  CONTACT

 CIGOGNE MANAGEMENT S.A.
  18 Boulevard Royal

  L - 2449 Luxembourg

  LUXEMBOURG

  www.cigogne-management.com

  contact@cigogne-management.com

vs

FR, LU, UK

Mensuelle, dernier jour calendaire du mois

LU0648560141

FCP - FIS, FIA

14 novembre 2004

14 novembre 2004

Devise :

31/05/2020

346 318 099.20 €                         

45 400 807.00 €                           

Valeur Liquidative : 14 509.30 €                                  

EUR

20% High Water Mark

Euribor 1M

Mensuelle

1 000 000.00 €                                  

3 mois

1.50%

7.83%

6.96%

4.14%

3.42%

3.10%

Les informations contenues dans ce document sont exclusivement destinées à un usage interne et ne sont fournies qu'à titre purement indicatif. Les informations transmises sont destinées à
l'usage exclusif du destinataire tels que nommé et peuvent constituer des informations confidentielles ou divulguées en accord avec la société émettrice. Les informations de ce document ne
sauraient constituer une offre, une sollicitation, un démarchage ou une invitation en vue de la vente ou de la commercialisation des parts de fonds. Ces informations ne constituent pas un
conseil en investissement dans une quelconque juridiction. Ces informations peuvent être considérées comme fiables, mais nous n’en garantissons pas l'exhaustivité, l'actualité ou l'exactitude.
Tout investisseur est tenu de procéder à sa propre analyse des aspects juridiques, fiscaux, financiers, comptables, règlementaires et prudentiels avant tout investissement et de vérifier
l'adéquation, l'opportunité et la pertinence d'une telle opération au regard de sa situation particulière, ou de consulter son propre conseiller.

La catégorie de risque est calculée en utilisant des données historiques et pourrait ne

pas constituer une indication fiable du profil de risque futur. Il n'est pas certain que la

catégorie de risque et de rendement affichée demeure inchangée et le classement du

fonds est susceptible d'évoluer dans le temps.

En complément de la gestion traditionnelle, la gestion alternative permet d’objectiver une performance absolue, décorrélée des classes d’actifs traditionnels (actions, obligations).

La gestion alternative se présente donc comme le complément naturel à une gestion de portefeuille classique en y ajoutant des stratégies d’arbitrage tirant profit des inefficiences

des marchés.

Cigogne Management S.A. est la société de gestion alternative de Crédit Mutuel Alliance Fédérale, acteur important, historique et reconnu dans le monde de la gestion

alternative. Elle bénéficie de l’ensemble du savoir-faire en gestion alternative développé par CIC Marchés. Cigogne Management S.A. gère actuellement les fonds Cigogne Fund,

Cigogne UCITS et Cigogne CLO Arbitrage (fonds mono-stratégies) ainsi que le fonds Stork Fund (fonds multi-stratégies).

Cigogne Fund - Fixed Income Arbitrage permet de générer des performances régulières décorrélées des classes d’actifs traditionnelles en mettant en place des stratégies

d'arbitrage tirant profit des mouvements et des déformations des courbes de taux .

Les positions d’arbitrage mises en place dans le compartiment Fixed Income ont pour

but de profiter des mouvements et des déformations de la courbe des taux : arbitrages

de pente, arbitrages inter-pays, emprunts d’Etat contre swap, basis trade sur émetteur

souverain, arbitrage inflation, etc. Cette approche ne se concentre pas sur la

composante crédit et utilise principalement comme véhicules les titres d'Etat, les

futures sur taux d'intérêt, les CDS et les swaps. L’activité est structurée en une

douzaine de spécialités regroupant en moyenne plus de 120 stratégies. Le risque de

taux est systématiquement couvert, et l’univers d’investissement se limite aux

émetteurs souverains de l’eurozone, du G7 et plus généralement aux émetteurs

nationaux et supranationaux dont la dette à long terme est notée minimum BB- par les

principales agences de notation.
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Performances potentiellement plus faibles Performances potentiellement plus élevées

1 2 3 4 5 6 7

http://www.cigogne-management.com/
http://www.cigogne-management.com/
mailto:contact@cigogne-management.com
mailto:contact@cigogne-management.com

